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¢EN QUE SE INVERTIRAN LOS RECURSOS DE SU CUENTA INDIVIDUAL?

La Trayectoria de Inversidon es la herramienta de planeacién que utiliza el administrador para
disminuir progresiva y ordenadamente el riesgo del portafolio. Esta gestidon se complementa con
la politica de desviacion entre el portafolio y la Trayectoria, la cual establece que el portafolio
debe mantenerse por debajo del nivel de error de seguimiento? definido.

La siguiente tabla muestra la composicion de la Sociedad de Inversion y su respectiva
Trayectoria:

Composicién por Clase de Activo!  Trayectoria de Inversion  Sociedad de Inversién

Instrumentos de alta liquidez 9.73% 9.92%
Instrumentos de Renta Variable 4.01% 3.26%
Valores Exitranjeros de Renta Variable 11.21% 4.71%
Instrumentos de Deuda 60.23% 67.17%
Valores Extranjeros de Deuda 2.98% 0.10%
Instrumentos Estructurados 7.20% 7.47%
Fibras 3.95% 4.24%
Otros 0.70% 3.13%
Total 100.00% 100.00%

Cifras correspondientes al cierre de diciembre de 2025

1 Exposicidon a Derivados cuantificada a través del valor de mercado.
2Error de Seguimiento definido como la volatilidad de la diferencia entre los rendimientos del portafolio y los
rendimientos de su indice de referencia. El limite es de 5% para el presente fondo.
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