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Seccion I.

Respuestas

Anexos (en

caso de ser

1. Informacion general

necesario)

1.1. Nombre del Administrador (en caso de CERPIs, General Partner,
GP o Gestor Profesional)

1.2. Principales Contactos

1.3. Pagina WEB del Administrador

1.4. Inicio de Operaciones del GP

1.5. Estructura Legal. Detallar cuando existan compaiiias
relacionadas.

¢éSe encuentra la firma o alguna compaiiia relacionada registrada
ante algun organismo regulador nacional o de otro pais?

Favor de indicar la empresa, organismo regulador y nimero de
registro.

Proporcionar el
diagrama de
Estructura
corporativa.

1.6 Si el GP es parte de un Grupo Econdmico detalle los resultados
del Grupo Econdmico en términos de Indicadores Financieros al
menos los ultimos 3 afios (razones financieras de rentabilidad,
endeudamiento, liquidez, crecimiento de ingresos y cobertura de
intereses, en caso de aplicar).

1.7 Si el GP es parte de un Grupo Econdmico éLos funcionarios clave
del GP participan en el capital social de la administradora y en qué
porcentaje (al menos en forma agregada)?

1.8. Tenencia de los Certificados Bursatiles del Fondo

1.9. Proporcione una base de datos con la siguiente informacion:

Miembros del Equipo (indicando nombre y posicidn dentro
de la firma). Especificar si es funcionario clave y si es
tomador de decisidn clave

¢A qué asamblea, comité o equipo pertenece?

Breve biografia (incluir Educacion, afios de Experiencia y
afios trabajando juntos)

Proporcionar el
organigrama
del equipo.

1.10. Participacion de Funcionarios en Otros Fondos o Actividades
Similares.

1.11. i Participa el GP en algun otro tipo de inversiones ademas de
inversiones alternativas (fondos mutuos, “hedge funds”, gerencia
de cuentas privadas, banca de inversion, etc.)?

1.12. Detalle cualquier evento significativo de cambio en la
estructura de propiedad del GP en los ultimos 5 afios.




1.13. éSe anticipa algin cambio en la estructura de propiedad en el
corto plazo (menos de un afio)?

1.14. ¢ Los fundadores del Fondo continlan en este Fondo?

1.15. Tipo de inversionistas esperados para el fondo. (Principales
Clientes)

Suministre el procedimiento usado por el GP para aceptar
nuevos clientes (inversionistas) en el Fondo.

1.16. En caso de existir, suministre el nombre y teléfono de
contacto de inversionistas institucionales que hayan comprometido
capital para el fondo actual.

1.17. Seiiale si existe alguna dependencia del Administrador
respecto de las posibles Afores o Inversionistas contratantes.

1.18. En el pasado qué tipo de inversionistas han tenido sus fondos:
Fondos de pensiones, aseguradoras, endowments, multilaterales,
banca de desarrollo, high net worth, etc.

1.19. En caso de ser publico; provea una lista de sus principales
inversionistas en cada uno de sus fondos administrados, incluyendo
el tamafio y duracion de la relacién con estos. (En caso de ser
confidencial tan solo liste nacionalidad y tipo de inversionista).

1.20. ¢Quién sera responsable de la atencidn a inversionistas? Por
favor provea sus datos de contacto.

1.21. Responsables del cumplimiento normativo interno y externo
de la compaiiia (Datos de Contacto).

1.22. (Quién es el intermediario colocador del fondo? {Hay algun
tipo de afiliacién entre el agente comercial y el GP? ¢ Cual fue su
proceso de seleccion?

1.23. Indique (en caso de aplicar) el estado actual del proceso de
registro del fondo con instituciones u organismos reguladores
nacionales o internacionales.

1.24. iCual es la inversidon minima y maxima de los inversionistas?

1.25. iHay algun patrocinador o copatrocinador del fondo? De ser
asi, por favor describa la relacién con el fondo y el gestor
profesional.

1.26. En caso de emitir mas de 2 mil millones de pesos,
proporcionar el contacto del Oficial de cumplimiento
independiente. Describir brevemente sus funciones.




2. Administracion del Fondo

2.1. Recursos Humanos y Técnicos

2.1.1. {Cuenta con ejecutivos y/o funcionarios clave radicados en
México y, en su caso, en el lugar en donde preponderantemente
haran inversiones?

Indicar lo siguiente:

¢Cuantas oficinas tiene la firma, en qué
ciudades y quiénes del equipo relevante de
gestion trabajan en estas?

¢Ddénde estan las oficinas centrales?

2.1.2. iCuenta con ejecutivos y/o funcionarios clave con experiencia
relevante en México y, en su caso, en el lugar en donde
preponderantemente haran inversiones?

2.1.3. ¢Los Funcionarios Clave cuentan con experiencia en el sector?

Especificar afos de experiencia

2.1.4. iCuentan con experiencia en la gestion y/o inversion de
activos relacionados o similares?

Especificar afos de experiencia

2.1.5. ¢ Los funcionarios clave cuentan con alguna de las siguientes
certificaciones: CFA, CAIA, o Certificacidon en Instrumentos
Estructurados?

Relacion nombre - certificacion

2.1.6. éLos recursos a levantar son similares a los montos
administrados con anterioridad?

Hacer comparacién entre recursos a

levantar y los administrados anteriormente.

2.1.7. {Cuenta con sistemas automatizados de gestidon de activos y
tesoreria (SAP, Ivestria, etc.)?

2.1.8. é{Cuentan con sistemas de informacidon automatizados para
realizar los reportes financieros del Instrumento Estructurado, asf
como para el control financiero de proyectos financiados o
sociedades promovidas por el Instrumento Estructurado?

Describa el software usado en: la
construccidn del portafolio, proceso de
“Due Diligence”, controles de riesgo,
monitoreo del desempefio del fondo,
monitoreo del desempefio de sus
inversiones, valoracién del fondo.

Describa los sistemas y modelos para el
procesamiento de operaciones y control de
la tesoreria, la valuacién y el control de
riesgos.

2.2. Recursos Externos

2.2.1 éSe tiene planeado subcontratar consultores para el Due
Diligence de las inversiones (relacionados con auditoria, impuestos,
finanzas, legal, técnica, operacion de activos)?

Proporcione informacion sobre las politicas
de uso de consultores profesionales.
éQuiénes y cudl fue su proceso de
seleccion? ¢Cudles serian sus funciones y
responsabilidades?

Proporcionar
Contrato de
Fideicomiso o
Administracion
indicando la




2.2.2. éSe tiene planeado la contratacion de proveedores de
servicios (Fiduciario, Despacho Contable que realice la contabilidad
del Fondo, Despacho Administrativo que lleve la operacién
administrativa del Fondo)?

¢Quiénes y cudl fue su proceso de
seleccion? ¢Cudles serian sus funciones y
responsabilidades?

Especificar quién sera el Auditor Externo
que audite los Estados Financieros:
suministre el(los) nombre(s) y la direccidn
de contacto del(los) auditor(es) a nivel
fondo.

En caso de ser publico, proporcionar
nombre de socio, despacho fiscal y su
opinién legal.

2.2.3. ¢Cuentan con politicas de auditoria especificas para el
Instrumento Estructurado?

En caso de ser afirmativo, describir.

2.2.4. ¢En caso de contar con valuador independiente, este cuenta
con experiencia en el sector?

Mencionar los afios de experiencia
comprobables y sus funciones dentro del
fondo.

2.2.5. éSe piensa subcontratar consultores para la gestion del
fondo?

¢Quiénes y cudl fue su proceso de
seleccién?

éCuales serian sus funciones?

Especificar si es una empresa filial o Fondo
de Fondos que invierte en Fondos de
terceros

Detallar su participacién en la estructura de
comisiones

2.2.6. ¢Esta contemplado la contratacion de un Operador
especializado del activo para cierto tipo de inversiones?

éQuiénes y cudl fue su proceso de
seleccién?

éCudles serian sus funciones?

Especificar si es una empresa filial o Fondo
de Fondos que invierte en Fondos de
terceros

Detallar su participacién en la estructura de
comisiones

2.2.7. ¢Estd contemplado la subcontratacion de terceros para la
administracion de riesgos?

¢Quiénes y cudl fue su proceso de
seleccién?

éCudles serian sus funciones?

Especificar si es una empresa filial o
relacionada

Detallar su participacién en la estructura de
comisiones

seccion donde
se encuentre el
detalle de
estos puntos

Siaplicay es
publico,
suministre el
ultimo reporte
de auditoria
realizado.




2.2.8. ¢Dentro de sus documentos tienen alguna clausula donde
especifiquen que la contratacién de terceros no exime la
responsabilidad del Administrador/ Co- inversionista sobre las
inversiones y sobre su rol como Administrador del instrumento?

2.2.9. iExiste alguna relacion/afiliacion del auditor a alguno de los
negocios del instrumento?

2.2.10. ¢En caso de inversiones y co-inversiones, los inversionistas
podra contratar consultores para el analisis de la inversion (legal,
fiscal, técnico, contable) o para la evaluacion del activo (técnico,
financiero)?

2.3. Gobierno Corporativo

2.3.1 ¢Existen politicas relacionadas con la independencia del
equipo de administracién del Instrumento Estructurado respecto a
los fideicomitentes, aportantes, originadores u operadores, de los
activos que conforman la inversién subyacente?

2.3.2. éExisten operaciones relacionadas o conflicto de interés
actualmente?

2.3.3. ¢Se prevé alguna politica de abstenciéon de voto del
Administrador y parte relacionada en el Comité Técnico, Asamblea
de Tenedores, decisidon de inversion o contratacion de servicios en
caso de existir operaciones relacionadas o conflicto de interés?

2.3.4. ¢En caso de existir conflicto de interés en la adquisicion de
inversiones subyacentes se tendra una valuacién independiente
para la fijacion del precio?

2.3.5. é{Los miembros del equipo de administracién cuentan con
litigios, abiertos o con fallos en contra, relacionados con el
incumplimiento de las normas financieras de los paises en que
hayan operado?

2.3.6. ¢{Los miembros del equipo de administracién y sus
funcionarios o exfuncionarios estan involucrados en fraudes o
incumplimiento de alguna responsabilidad fiduciaria?

2.3.7. ¢Han existido o llevado procesos legales o penales o
demandas contra algun accionista, socio, miembro, gerente o
empleado del GP o contra del propio GP desde la incepcién del
fondo?

2.3.8. Alguno de los Administradores, empleados clave, PM o
cualquiera de las personas relacionadas alguna vez:

Describa las circunstancias:

Ha estado de quiebra o no cumplié con las obligaciones de pago.




Ha tenido procesos judiciales.

Se ha involucrado en algun escandalo publico o tiene conocimiento
de alguna nota periodistica que podria poner en riesgo su
reputacion.

2.3.9. El Administrador o cualquiera de sus empresas ¢ha
incumplido con las obligaciones de pago o ha sido objeto de
reestructura, por cualquier motivo?

Si los hay, describir la situacion.

2.3.10. ¢Alguno de los miembros que conforman el equipo del
Administrador (incluyendo los Funcionarios Clave) han sido
declarados culpables o se encuentran en algun proceso por delito
de indole patrimonial como resultado de algun litigio?

2.3.11. ¢ Algin miembro de la firma, el Administrador o empresas
relacionadas han sido acusados o han sido testigos de un proceso
penal o civil que involucra a cargos legales?

2.3.12. {Existe relacion entre los miembros del Administrador, el
equipo de inversidn y cualquier empresa que estd sujeta a una
investigacion judicial por fraude?

2.3.13. ¢Existe alguna responsabilidad contingente sobre alguno de
sus fondos?

2.3.14. ¢ Existe algun asunto de atencidon o recomendacion
relevante hecha por sus auditores, procedimientos legales, clientes,
inversionistas, agencias regulatorias, o terceros que debamos estar
informados y conscientes?

2.3.15. éNinguno de los funcionarios clave ha sido inhabilitado del
sistema financiero, del servicio publico ni ha sido encontrado
culpable de evasidn fiscal o fraude?

2.3.16. éCuentan con un Cédigo de Etica y Cédigo de Conducta para
el personal y el tipo de inversiones a realizar?

Anexar codigos

2.3.17. éExisten potenciales conflictos de interés con relacion a:

La Administradora que opera la Sociedad de Inversién y el Grupo
Empresarial al que pertenezca la Administradora que pretenda
adquirir el Instrumento.

Los ejecutivos clave o empleados del administrador del Instrumento
Estructurado, en cuanto a si se sitlan en alguno de los supuestos
para considerarse Persona Relacionada con respecto de la
Administradora que opera la Sociedad de Inversidn que pretenda
adquirir el instrumento.




2.3.18. éiCuentan con politicas para contratar, asi como un registro
actualizado con relacion a los proveedores que presten sus servicios
en los proyectos financiados o sociedades promovidas por el
Instrumento Estructurado?

Proporcionar
documentacién

2.3.19. ¢{Cuentan con un manual de procesos de inversién, asi como
con un manual de procesos de riesgos?

En caso de ser
asi,
proporcionar
manuales

2.3.20. ¢El Administrador cumple con procesos de Prevencion de
Lavado de Dinero?

2.3.21. ¢Habrd un mecanismo formal a través del cual los
inversionistas, como grupo, puedan dar su opinion sobre las
inversiones y el desempeno del GP (Comité Técnico, Junta de
Asesoria, etc.)?

De ser asi, por favor describa sus funciones
o la politica del Administrador referente a
reuniones entre los funcionarios del fondo y
los posibles inversionistas institucionales.

2.3.22. iCuentan con criterios de transparencia, integridad y de
confidencialidad aplicados por el equipo de administracién?

De ser asi, comente

2.4. Revelacion de informacion

2.4.1. iLos resultados de la Auditoria anual de estados financieros,
de los activos y del Fondo, se presentaran al Comité Técnico?

2.4.2. iLos informes trimestrales contendran la descripcion del
cobro de comisiones y montos invertidos de acuerdo con los
principios ILPA?

2.4.3. éLos informes trimestrales contendran la informacion
correspondiente a la Valuacién Trimestral?

2.4.4 éLos reportes trimestrales elaborados por el administrador
cumplen con los estandares de revelacion internacionales de la
“Institutional Limited Partners Association” (ILPA)?

En referencia a:

Revelacion de informacion.

Practicas de valuacion.

Andlisis de las inversiones subyacentes y del
fondo.

2.4.5. ¢ Los reportes trimestrales elaborados por el administrador se
entregan a los miembros del comité técnico del Instrumento
Estructurado de forma trimestral?

2.4.6. ¢El administrador del Instrumento Estructurado realiza 'y
entrega a los miembros del Comité Técnico del Instrumento
Estructurado reportes de incidencias especiales que cumplan con
los estdndares internacionales de la “Institutional Limited Partners
Association” (ILPA)?




2.5. Co-inversionista

2.5.1. ¢El co-inversionista es un administrador de Fondos de capital
privado, un Fondo de pensién, un Fondo soberano, socio operador
0 una empresa productiva del estado?

2.5.2. En caso de ser un inversionista Institucional Internacional
(Fondo de Pension, Fondo Soberano, Aseguradora, Endowment,
Administrador de Fondos/ Activos, Family Office, Hedge Fund)
contestar las siguientes preguntas:

éCuenta con experiencia invirtiendo en proyectos similares fuera o
dentro de México?

¢Cuenta con experiencia en inversiones relacionadas al sector?

Proporcionar afos y montos de las
inversiones

2.5.3. En caso de ser un inversionista Institucional Nacional
Calificado (Afore, Aseguradora, Fondos de Pensiones Privados,
Family Office, Administrador de Fondos de Capital/ Activos)
contestar las siguientes preguntas:

éCuenta con experiencia invirtiendo en el mismo tipo de
inversiones en México?

éCuenta con experiencia en inversiones alternativas (CKDs, CERPIs,
inversiones directas, etc.)?

Proporcionar afos y montos de las
inversiones

2.5.4. En caso de ser un Socio Desarrollador/Operador contestar las
siguientes preguntas:

¢Cuenta con experiencia desarrollando/ operando proyectos
similares en o fuera de México?

Proporcionar anos y montos de las
inversiones

2.5.5. En caso de ser una Empresa Productiva del Estado contestar
las siguientes preguntas:

éCuenta con experiencia desarrollando/ operando/ invirtiendo en el
mismo tipo de inversiones en México?

Proporcionar afos y montos de las
inversiones

2.5.6. éSe tiene planeado subcontratar consultores para el Due
Diligence de las inversiones (fiscal, contable, legal, técnico,
operacion de activos)?

2.5.7. éSe tiene planeado la contratacién de proveedores de
servicios (Fiduciario, Despacho Contable que realice la contabilidad
del Fondo, Despacho Administrativo que lleve la operacién
administrativa del Fondo) por parte del co-inversionista?

¢Cual fue su proceso de seleccién?

2.5.8. éEs una Entidad Relacionada o mantiene Nexo Patrimonial
con el Administrador?




Seccion lla. Aplica unicamente para CERPIs

Anexos (en
Respuestas caso de ser

En caso de que el co-inversionista sea el responsable de la definicidn de la tesis de inversidn contestar las siguientes preguntas:

necesario)

2.5.9. Informacion general del co-inversionista del Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion.

2.5.10. Describa el equipo ejecutivo del co-inversionista

2.5.11. Proporcionar andlisis de la empresa filial o subsidiaria del co-
inversionista que se encargara de la aprobacion de proyectos de
inversion.

2.5.12. Describa cualquier conflicto de interés actual o potencial del
co-inversionista, sus filiales o subsidiarias operativas con respecto a
las inversiones del instrumento.

2.5.13. Detalle las politicas del co-inversionista referentes a la
administraciéon, operacién y monitoreo del instrumento.

2.5.14. Explique las politicas del co-inversionista referente a:

Revelacién de informacidn
Practicas de valuacion
Andlisis de las inversiones subyacentes y del fondo.

2.5.15. Anexar y describir brevemente el Cédigo de ética del Co-
inversionista.

Seccion lll.

Anexos (en

Respuestas caso de ser

3. Estructura

necesario)

3.1. Temas Generales

3.1.1. Fecha de la Oferta

3.1.2. Fecha de Emisidn

3.1.3. Términos del Fondo

Nombre del Fideicomiso

Tamario Objetivo de la Emisién

Tipo de Instrumento

Divisa de denominacién del Fondo

Capital Comprometido

Coinversion del Administrador (a nivel proyecto o a nivel fondo)




Enfoque de Inversion

Retorno Objetivo Bruto

Retorno después de Gastos y Comisiones por Administracion
(Retorno Objetivo Neto)

Porcentaje de Reinversion

Términos

3.1.4. Describa la politica de apalancamiento que maneja
actualmente vs fondos o proyectos anteriores.
Indicar limite de Apalancamiento

¢Cémo se manejara el endeudamiento, préstamos,
financiamientos del fondo o a cargo del Fideicomiso? ¢Hay
un nivel maximo de endeudamiento en términos
proporcionales del total comprometido por los
inversionistas? ¢ Existe una proporcion objetivo
deuda/equity de cada inversiéon?

3.1.5. Suministre una lista de los niveles de endeudamiento
promedio de los fondos actuales y anteriores manejados por el GP.

3.1.6. Defina las responsabilidades del Administrador

3.1.7. Explique las clausulas de Proteccidn de los Inversionistas

3.1.8. Explique los mecanismos de alineacién de intereses con el
Administrador

Proporcione informacion sobre la estructura de
remuneracion y alineamiento con desempefio del fondo
(Co-inversion del administrador, comisién por desempefio,
restriccion en fondos similares).

Realizar analisis y comparativo de comisiones en el sector.

3.1.9. ¢ Los funcionarios clave reciben parte de la co-inversién y/o
Promote?

3.1.10. Describa todas las comisiones y gastos que son cobrados a
los inversionistas o a las inversiones subyacentes,

y mencione si el fondo espera pagar comisiones a intermediarios
por la consecucién de posibles oportunidades de inversion.

En caso de no contar con la informacidn definitiva, proporcione
cantidades estimadas.

Indicar limite maximo de costos y gastos definidos en
términos relativos al monto llamado, en caso de existir.

Gastos de Emision

Comision por Administracion

Gastos de Mantenimiento

Gastos de Inversion

Rendimiento Preferente. Especificar divisa

Catch-up

Promote

Comision de venta

Condiciones
econdmicas
deberan estar
definidas
dentro del
Contrato de
Administracion
(opcional) y
Prospecto
(obligatorio)




Comisidn de estructuracion

Otras comisiones del instrumento

Comisiones fuera del Prospecto

Gastos adicionales en los que podria incurrir el instrumento

Indicar si cuentan con algun sistema de compensaciones
compartido con otra compafiia.

3.1.11. Detalle estructura de comisiones y cascada de pagos.

¢Debe el GP compartir o transferir parte de sus ingresos a
otras unidades del grupo empresarial al que pertenece
(debe entregar a un tercero parte de la comisién o del
“carried interest”)? ¢ Existen acuerdos escritos que
respalden dichas transferencias?

3.1.12. Describa las Llamadas de Capital: Emisidn Inicial, proceso de
llamadas de capital, dilucion punitiva, penalizaciones por
incumplimiento de llamadas.

3.1.13. Informar sobre los factores de riesgo asociados con el
mecanismo de las llamadas de capital, la afectacién generada en los
rendimientos, en el plan de negocio o en el calendario de
inversiones debido al incumplimiento de los inversionistas del
instrumento de dichas llamadas;

3.1.14. Describa las politicas de administracion de liquidez derivadas
de las llamadas de capital o prefondeo del fondo.

Mencione los tipos de activos financieros en los que se
podrd mantener el efectivo que forme parte del patrimonio
del fideicomiso y el destino de los intereses ganados.
Describa el destino o sistemas de administracién del
efectivo proveniente de las lamadas de capital

3.1.15. ¢ Utiliza coberturas de moneda o de tasa de interés en sus
fondos? ¢ Utiliza derivados? (Politica de utilizacién de derivados)

3.1.16. ¢ Existen provisiones para gastos de organizacién
/estructuracion del fondo? De ser asi, por favor describalas.

3.1.17. ¢Hay una cldusula de “claw-back”? Describir
funcionamiento.

3.1.18. ¢Cuenta el GP con una clausula de indemnidad? Por favor
describa las principales caracteristicas de la misma.

¢Esta el GP asegurado en términos econdmicos por incumplimiento
en su gestion que conduzca a su remocién?

Indemnizacion
Indemnizacion al Fiduciario

3.1.19. éSe les ofrecerd a los inversionistas derecho preferente de
coinversion? Explicar brevemente.




3.1.20. ¢Cudl es la estructura de la emisidn? ¢Esta contemplada la
existencia de fondos o estructuras legales paralelas al fondo?
Explicar brevemente.

De ser asi por favor suministre los contratos/términos que dan
soporte a la relacién entre el GP y la(s) otra(s) entidad(es)

3.1.21. ¢El fondo contempla la posibilidad de hacer distribuciones
en especie? ¢Qué clausulas del reglamento o Contrato de
Fideicomiso hacen referencia sobre el particular?

3.1.22. ¢ Qué provisiones existen para la terminacién / disolucién
del fondo?

Agregar qué condiciones estaran previstas para la
remocion del GP y qué penalizaciones se agregaran en el
prospecto definitivo.

3.1.23. ¢Cudles son los criterios de sustitucion y condiciones de
finiquito del equipo de administracién, y en su caso, del asesor?

3.1.24. ¢ Qué profesionales de inversidn estaran dedicados de
manera exclusiva a la administracion del fondo?

3.1.25. Tiempo que le dedicaran a la administraciéon y operacién del
fondo. Detalle, ademas la inversién que se hara en aspectos
administrativos del fondo.

3.1.26. Explique en detalle si el GP o los profesionales de inversién
se dedican a alguna actividad adicional (que consuma una parte
significativa de su tiempo, ej. Consejos de Empresas, ONGs,
Fundaciones, etc.)

3.1.27. Estructura Organizacional del Fondo (diagrama) y
Descripcidn del Proceso de Inversidn en funcion de la estructura
organizacional.

Qué funcionarios se involucran en qué etapas del proceso.
Describir los recursos tecnoldgicos utilizados para gestionar
el fondo (software).

3.1.28. Describir estructura fiscal (Fideicomiso Transparente Vs.
FICAP)

3.2. Tesis de inversion

3.2.1. Quién es el responsable de la definicion de la tesis de
inversion. Distinguir entre el administrador y el co-inversionista

3.2.2. Quién es el responsable de la ejecucion de la tesis de
inversion. Distinguir entre el administrador y el co-inversionista

3.2.3. Explique, en su caso, la relacion que existe entre la entidad
gue define la tesis de inversidn y el que la ejecuta (considerar
asesores externos).




3.2.4. Detalle la tesis de inversidn: mencionar el plan de negocios
del CKD o CERPI para los préximos 5 afios, indicar el objetivo y la
estrategia de inversion. Cudntas transacciones se espera cerrar.
Mencione las Fuentes de Rentabilidad o Creacién de Valor del
fondo y/o los proyectos (Ventajas Competitivas, Diferenciadores,
Proceso de Generacion de Valor). Qué caracteristicas claves se
buscan en las oportunidades de inversion.

3.2.5. Especificar el detalle de las inversiones:

Etapa de desarrollo

Sector

Actividad econdmica

Region

Fuente de ingresos

3.2.6. Lista de Actividades y Sectores Restringidos

*Se puede incluir en anexos

3.2.7. Detalle los limites concentracién por el conjunto de
Sociedades de inversion. éDicho limites estan establecidos en el
reglamento o Contrato de Fideicomiso?

(Politicas de diversificacion por fideicomitente o aportante,
por operador de los proyectos, por sector econédmico, por
regiones geograficas, por etapa de desarrollo del proyecto,
entre otros)

3.2.8. Politicas de inversion, procedimientos de Due Dilligence y
estrategias de originacion. Indicar si realiza "background checks" de
las empresas y/o accionistas de las empresas o proyectos donde
invierte el fondo. Describa el proceso de Due Dilligence para
proponer transacciones.

3.2.9. Describa el proceso de seleccién de una inversidn junto con
un diagrama del Proceso de Inversion.

3.2.10. Explicar los lineamientos de Inversién del Fondo y los
mercados objetivos.

3.2.11. é{Cudndo se espera que el fondo haga su primera inversién?

3.2.12. Tipo de gestidn de las inversiones (Activa / Pasiva) ¢A qué
grado su compaiiia se involucra en el manejo de las inversiones
hechas? (Consejos de administracion, nombramiento de
funcionarios, otros incentivos).

3.2.13. ¢Hara el GP inversiones subsiguientes (“follow-on
investments”) en compaiiias / proyectos existentes de fondos
anteriores o de este fondo en particular? éExisten clausulas sobre
esto en el reglamento o Contrato de Fideicomiso?




3.2.14. iCual es la politica del fondo con respecto a reinversiones?
¢Esta contemplado que las posibles distribuciones de rendimientos
se utilicen para reemplazar nuevos llamados de capital?

3.2.15. ¢Hay algun procedimiento formal para establecer el precio
para entrar o salir de inversiones?

3.2.16. Describa la estrategia y toma de decisiones en salidas.

3.2.17. Procedimiento de salida. é Cuando salir de una inversion?
Describa las estrategias de salida que ha utilizado.

3.2.18 ¢{Quién participa en el proceso de desinversion? Indicar si
puede existir Asesoria de banquero de inversidn para estrategia de
salida y si se ha usado con anterioridad.

3.2.19 Discuta un caso de oportunidad de inversion en el que el
equipo de inversidn haya avanzado significativamente en el proceso
de “Due Diligence”, pero finalmente no haya invertido. Describa las
circunstancias que rodearon la decision del GP para no invertir.

3.2.20. Describir la forma en la que se generan nuevos prospectos
de inversion.

3.2.21. Listar proyectos en curso y nuevos del fondo con sus TIRs
calculadas y proyectadas / tipo de inversidn / regién / sector
econdémico / tamanio de inversiéon / periodos de permanencia.

3.2.22. ¢Qué tipo de situacion de mercados (entorno econémico)
favorecen su estrategia de inversion en los fondos que ha
administrado?

3.2.23. TIR esperada utilizando diferentes escenarios (Analisis de
sensibilidad).

A nivel fondo y por proyecto

3.2.24. Justificacién con un ejercicio en hojas de célculo que
muestre el esquema de inversion, desinversidn, comisiones
distribuciones de los distintos conceptos incluyendo el saldo para
cubrir el porcentaje, el catch up y el excedente, para distintos
escenarios. Utilizando como principales ingresos distribuciones por
dividendos y por valuacion de activos y la justificacién de donde se
obtienen estos parametros, asi como la justificacion de la TIR bruta
y neta ofrecidas por el administrador.




3.3. Monitoreo y Seguimiento

3.3.1. Describa el proceso del GP para hacer seguimiento a las
inversiones, indicando cudles son los factores mds importantes
monitoreados en los activos o proyectos. COmo monitorea el riesgo
en los portafolios de sus fondos.

3.3.2. Proporcione el proceso de supervision de las inversiones de la
cartera de inversidn; los tipos de reportes enviados a los
inversionistas; frecuencia de reporteo de informacion del
instrumento a los inversionistas; periodicidad del envio de
informacion a detalle de las inversiones realizadas o ultimos
desarrollos en el fondo junto con Estados Financieros.

Descripcidn y Calidad de la documentacién que suscribe
para cada inversion.

Por favor
suministre una
muestra de un
reporte de
portafolio.

3.3.3. Mencione acerca del Reporte de resultados y la apertura de la
informacién al publico.

3.3.4. Politicas de valuacidon de los activos que conforman el
patrimonio del fideicomiso, en cuanto a la experiencia, los insumos
empleados y politicas de rotacion del experto independiente
(Valuador Independiente).

3.3.5. ¢Qué proceso aplica para la valoracién de sus fondos? ¢ El
proceso se hace interno o por una empresa externa e
independiente? ¢ Cada cuando provee informacién sobre la
valoracion de sus fondos a inversionistas?

3.3.6. Detalle las politicas relacionadas a la evaluacién y revelacién
de riesgos en el caso de las propuestas de inversién:

Especificar en qué casos se requerira estudios de terceros
independientes

Riesgo Operativo

Riesgo Legal

Riesgo Técnico

Riesgo Politico y Social

3.3.7. Describa el plan de continuidad de negocio (BCP por sus siglas
en inglés) y el plan de recuperacién de desastres (DRP por sus siglas
en inglés) tales como: incendios, inundaciones, etc. para el GP, el
Fondo y entidades relacionadas.

3.3.8. Indique cédmo se vieron afectados durante los siguientes
eventos: crisis inmobiliaria, caida del petréleo 2014-2015,
elecciones 2016, pandemia COVID-19.




3.3.9. De 3 ejemplos de como ha reaccionado y qué acciones ha
tomado como gestor ante problemas relevantes que se hayan
presentado en las empresas o proyectos invertidos.

3.3.10. Describa cdmo busca la preservacién del capital en sus
inversiones, reducir la volatilidad y maximizar la relaciéon riesgo
retorno.

3.3.11. Identifique los tipos de riesgos asociados al instrumento.
Defina las estrategias a utilizar para mitigar los riesgos. Describir si
hay alguno que sea inherente a la tesis de inversion y que no pueda
ser mitigado.

3.3.12. Describa los procesos de control de calidad del
administrador y reporteo.

3.3.13. Describa el manejo de la informacidn entre las unidades de
la compaiiia. ¢COmo se comparte la informacidn del negocio entre
las diferentes areas?

3.3.14. {Qué procesos de back-up o respaldo de informacion
utiliza?

3.3.15. ¢Qué tipo de Seguros se planean contratar para el nuevo
fondo?

3.3.16. ¢{Ha tenido que utilizar alguna vez sus pdlizas de seguro? Si
es asi favor de explicar.

3.3.17. Proporcionar politica de contratacién de seguros de
indemnizacion profesional (incluye a miembros y funcionarios de
comités)

3.4. Series Subsecuentes

3.4.1. En caso de estar contemplados, icOmo se manejaran las
reaperturas subsecuentes? ¢Hay algun cargo adicional o
tratamiento en precio por posibles reaperturas? De ser asi, ¢écdmo
se manejaria?

Seccidén en el
prospecto
donde se
tienen previstas
las series
subsecuentes

3.4.2. ¢Habrda cambios en la estructura organizacional del fondo en
respuesta a un incremento en el tamafio del fondo a consecuencia
de una reapertura?

3.4.3. Politica anti-dilucién y derechos de suscripcion en caso de
reaperturas.




Seccion IV.

Respuestas

Anexos (en

caso de ser

4., Otros

necesario)

4.1. Equipo de inversiones

4.1.1. Evolucién del equipo: indicar cuanto tiempo lleva trabajando
junto el equipo de inversidn de la firma

Describa los cambios relevantes de algin miembro o estructura del
Fondo en los ultimos 5 afios.

4.1.2. Activos del administrador en custodia a nivel mundial y/o a
nivel local. Indicar si el administrador cuenta con un Fondo ya
levantado.

4.1.3. Describa los mecanismos de revelacion de los cambios de
nombramientos de los funcionarios de primer nivel del equipo
profesional ejecutivo del Administrador, y en su caso, del asesor.

4.1.4. Mencione los mecanismos de revelacion de los cambios de
nombramientos de los funcionarios hasta segundo nivel del
Administrador.

4.1.5. ¢Qué se contempla en caso de salida de alguna de las
personas clave del Gestor Profesional? ¢ Hay clausulas explicitas
sobre este punto dentro del Contrato de Fideicomiso?

4.1.6. Liste todos los profesionales de inversién que hayan dejado el
GP en los 5 ultimos anos.

Por favor, haga un breve comentario sobre las razones de
estas salidas.

4.1.7. Detalle de uso de la comisidon por administracion, incluyendo
el porcentaje en nédmina y los esquemas de compensacion del
equipo.

4.1.8. Identifique los funcionarios, ejecutivos y oficiales de primer
nivel y su politica de remuneracidn.

4.1.9. Tipo de Administrador; describa cémo se considera utilizando
los siguientes criterios: Especialidad / Sector Objetivo / Tamario
Obijetivo Inversiones / Inversiones Minoritarias / Tipo de Derechos
en Estatutos / Estructura él sélo o Lidera Sindicaciones

4.2. Trackrecord

4.2.1. Con base en informacidn publica detalle el desempeiio
historico (track record) del GP o de sus fondos

TIR (bruta y neta)

Multiplo sobre el capital (efectivamente invertido y total
llamado incluyendo costos y gastos)

Para cada una de las inversiones y fondos administrados.




4.2.2. ¢Cémo calculan los retornos? Mencionar si son auditados y
por quién.

4.2.3. ¢Cuadl es el punto de referencia (benchmark) que utilizan sus
fondos? ¢ Cudl ha sido el performance de los fondos en comparacion
a sus benchmarks?

4.2.4. En caso de ser informacion publica indique cuales han sido las
distribuciones en efectivo entregadas a los inversionistas en sus
fondos administrados.

4.2.5. Listar nombres y montos (valor de la inversion) de recursos
gue anteriormente se administraron y actuales. Ademas, mencionar
regiones y sectores.

4.2.6. Analisis de evolucién de activos administrados actuales y/o
activos administrados anteriores. Describa crecimiento en ventas,
EBITDA, Utilidad Neta y Multiplos.

4.2.7. iExisten inversiones realizadas por sus fondos en activos ya
sea de funcionarios de la firma o de empresas relacionadas con la
firma?

4.2.8. Indique cuales han sido los 3 periodos mas largos de
desembolso de una inversion subyacente en sus fondos. ¢ Cudles
han sido las razones?

4.2.9. Si aplica, de un ejemplo especifico donde ciertas técnicas
fueron usadas para mejorar la estructura de financiacion u
operacidn de una compaiiia/proyecto.

4.2.10. Suministre una lista de aquellas inversiones subyacentes en
las que los funcionarios de la firma tengan alguna participacion
activa: asientos en la junta directiva de compainiias, comité de
vigilancia o comités técnicos, etc.

4.2.11. ¢éSe tiene experiencia en la salida o cierre de al menos un
fondo de capital privado o Instrumentos Estructurados con activos
subyacentes en la industria o sectores en los cuales pretenda
invertir el Instrumento Estructurado?

Indicar qué Fondo, por cuanto monto, en qué periodo,
agregar resultados de la desinversion

4.3. Organos de Gobierno

4.3.1. Estructura, conformacién y funciones de los érganos de
gobierno del equipo de administracion y en su caso del asesor.

4.3.2. Conformacion del Gobierno Corporativo: quiénes lo integran
y resumir actividades principales.

4.3.3. Conformacién del Comité de Inversiones: quiénes lo integran
y resumir actividades principales.




4.3.4. Conformacion del Comité Técnico: quiénes lo integran y
resumir actividades principales.

4.3.5. Conformacién de la Asamblea de Tenedores: quiénes lo
integran y resumir actividades principales.

4.3.6. Mencione los mecanismos para la conformacion de Comités
para la gestién del CKD.

4.3.7. Muestre la conformacion y criterios de seleccidn de los
miembros de los Organos de Gobierno Independientes y Grupo de
Control.

4.3.8. Incluya las biografias de los miembros de los Organos de
Gobierno, facultades, asi como la descripcion del proceso de toma
de decisiones estratégicas y derechos de veto.

4.3.9. Derechos de minoria establecidos en documentos de emision.

4.3.10. Procedimiento de convocatoria de Asambleas de Tenedores
y Comités Técnicos

4.3.11. Cuadro de Estructura Accionaria y de Propiedad que indique
las distintas participaciones. Diagrama de estructura corporativa del
Grupo Econdmico o que indique la formacién del CKD y
dependencias. Indicar la participacion en el capital social de la
administradora de los funcionarios clave.

4.3.12. Mencione las politicas de revelacién, mitigacidén y resolucion
de conflictos de interés del propio administrador, asi como las
aplicables a los conflictos de interés de otros participantes en el
Instrumento Estructurado del que el Administrador tenga
conocimiento.

4.3.13. Identifique y explique los conflictos de interés que puedan
presentarse entre los individuos y organizaciones incluyendo al GP o
cualquiera de las entidades afiliadas:

Actividades de Asesoria

Relaciones con Clientes

Informacién Relevante No-Publica

Tenedores Diversos

Politicas de resolucion y mitigacién de conflictos de interés

Politicas de operacidn con personas relacionadas




4.3.14. ¢{Cémo se lleva a cabo la funcion de auditoria dentro de la
estructura de la firma? ¢Quién es el responsable de auditoria
interna? ¢A quién le reporta? (Medidas de apego a los criterios de
inversion y riesgos definidos y aprobados por los respectivos
organos de gobierno).

4.3.15. Mencione las politicas referentes a auditorias externas sobre
la situacion de la gestion de los recursos y resolucién de potenciales
conflictos de interés.

4.4. Industria

4.4.1. ¢Quiénes son los principales jugadores en la industria?
éQuiénes de ellos representan una competencia directa?

4.4.2. ¢ Qué aspectos lo diferencian de otros gestores que
administran fondos similares? (Ventajas competitivas del equipo
ejecutivo)

4.4.3. Indicar las Ventajas Competitivas contra Fondos que
persiguen estrategias similares.

4.4.4. i Alguno de sus competidores tiene fondos en la misma
geografia que el fondo que actualmente estan levantando? ¢De ser
asi en qué etapa se encuentran estos fondos?

4.4.5. ¢Cdmo se comparan las comisiones del fondo contra las de
sus competidores?

4.4.6. Describa el mercado para el tipo de oportunidades de
inversién que el fondo evaluara. ¢ Cdmo espera el GP que el
ambiente de mercado actual afecte las expectativas de retornos?




